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Monatsbericht

Die Markte waren im August von leichten Kursgewinnen
bei insgesamt niedriger Volatilitat gepragt. Der Welt-
aktienmarkt stieg gemessen am MSCI World Kursindex
auf Euro-Basis um 0,3 % an. Die Aktienmarkte des Euro-
Raums legten gemessen am EuroStoxx50 Kursindex um
1,1 % zu. An den Rentenmarkten veranderte sich das
Zinsniveau im Monatsultimovergleich kaum. Die Um-
laufrendite in Deutschland betrug zum Monatsende
unverandert -0,22 %. Der REX Performanceindex stieg
um 0,2 % an. Der Sauren Zielvermogen 2030 erzielte im
August eine Wertsteigerung in Hohe von 0,1 %.

Im Bereich der Aktienfonds entwickelten sich die Europa-
Fonds mehrheitlich besser als ihr Marktindex. Besonders
erfreulich war die Entwicklung des von Stephan Hornung
verwalteten Squad Growth, der von einer Reihe posi-
tiver Unternehmensnachrichten profitierte und um
3,7 % zulegte. Bei den global ausgerichteten Fonds gab
der von John Boselli verwaltete Wellington Global Quality
Growth Portfolio um 1,1 % nach, wahrend der von Jacob
de Tusch-Lec verwaltete Artemis Global Equity Income
Fund einen Wertzuwachs in Hohe von 1,2 % erzielte. Im
Marktsegment der Goldminen kam es im August nach
den hohen Gewinnen der Vormonate zu einer Korrektur,
von denen auch die von uns ausgewahlten Fonds be-
troffen waren. Die flexiblen Rentenfonds des Portfolios
lieferten mit Wertzuwachsen zwischen 0,7 % und 1,6 %
sehr Uberzeugende Ergebnisse, was die Qualitat der aus-
gewahlten Fondsmanager unterstreicht.

Die Mehrzahl der Absolute-Return-Fonds erzielte im
August ein positives Ergebnis. Unter den aktienorien-
tierten Strategien erfreute insbesondere der schwer-
punktmafRig von Tom Hearn, Christian Fiesser und
Leo Perry verwaltete Ennismore European Smaller
Companies Fund mit einer Wertsteigerung in Hohe von
1,3 %. Dagegen verzeichnete der von Graham Clapp ver-
waltete Pensato Europa Absolute Return Fund in die-
sem Monat einen Wertrlickgang in Hohe von 1,2 %. Bei
den rentenorientierten Strategien legte der von Filippo
Lanza verantwortete Numen Credit Fund um 0,2 % zu und
der von Barend Pennings verwaltete Gladwyne Absolute
Credit erzielte einen Wertzuwachs in Hohe von 1,3 %.

Der Managed Futures Fonds hatte im August einen Wert-
rickgang in Hohe von 1,7 % hinzunehmen, wobei die
Segmente Edelmetalle und Energie die hochsten nega-
tiven Beitrage lieferten. Unter den Global Macro Fonds
des Portfolios verbuchte der von Crispin Odey verwal-
tete Odey Swan Fund einen Verlust in Hohe von 6,3 %.
Der von James Hanbury verantwortete Odey Absolute
Return Fund verzeichnete ebenfalls einen Verlust und gab
um 1,3 % nach. Dagegen erzielte der von Adrian Owens
verwaltete GAM Star Global Rates einen Wertzuwachs in
Hohe von 0,8 %. Der von Bruno Crastes zusammen mit
Vincent Chailley verantwortete H20 Allegro verzeichnete
eine Wertsteigerung in Hohe von 4,5 %, wozu insbeson-
dere die Positionierung im Wahrungsbereich beitrug.
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. Sauren Zielvermdgen 2030 44,7 % Referenzindex 32,6 %

Erlauterungen und Hinweise zur Wertentwicklung

Referenzindex: 65% REX Performance Index (bis Ende 2009: 50%, bis Ende 2012: 55%, bis Ende 2014: 60%), 17,5% Euro STOXX 50 Kursindex (bis Ende 2009:
25%, bis Ende 2012: 22,5%, bis Ende 2014: 20%) und 17,5% MSCI World Kursindex in Euro (bis Ende 2009: 25%, bis Ende 2012: 22,5%, bis Ende 2014: 20%); Ein
Kursindex beriicksichtigt keine Dividendenzahlungen und sonstige Ertrdge bzw. Einnahmen. Jéhrliches Rebalancing zum 31.12,; Quelle: CleverSoft FondsDB,
Sauren Fonds-Research AG; Stand: 31. August 2016

Der Anleger mochte fiir 1.000,-- € Anteile erwerben. Bei einem Ausgabeaufschlag von 5 % muss er dafiir 1.050,-- € aufwenden. Die Bruttowertentwicklungsan-

gaben (BVI Methode) beruhen auf den veroffentlichten Riicknahmepreisen des Dachfonds, welche bereits die auf Fondsebene anfallenden Kosten beinhalten, die
Nettowertentwicklung beriicksichtigt zusétzlich den Ausgabeaufschlag. Da der Ausgabeaufschlag nur zu Beginn anfallt, ist die Wertentwicklung im ersten Jahr
reduziert. In den Folgejahren fillt kein Ausgabeaufschlag mehr an, so dass die Nettowertentwicklung nicht mehr gesondert als Balken im Diagramm angefiihrt
wurde, da sie der Bruttowertentwicklung entspricht. Es kénnen zusatzliche, die Wertentwicklung mindernde Kosten auf der Anlegerebene entstehen (z. B. De-
potkosten). Der im Liniendiagramm nicht beriicksichtigte Ausgabeaufschlag wiirde die Wertentwicklung niedriger ausfallen lassen.

Der Fonds weist auf Grund seiner Zusammensetzung erhéhte Wertschwankungen auf, d. h. die Anteilpreise konnen auch innerhalb kurzer Zeitraume erhebli-
chen Schwankungen nach oben oder unten unterworfen sein.

Frithere Wertentwicklungen sind kein verlésslicher Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung.

CHANCEN
» Partizipation an den Wertsteigerungen der unterschiedlichen Anlageklassen
» Attraktive Wertentwicklung bei definiertem Rendite/Risiko-Profil im Zeitablauf

» Mehrwert gegentiber dem Marktdurchschnitt aufgrund erfolgreicher
Fondsmanagerselektion

» Kontinuierliche Optimierung des Portfolios durch aktives Dachfondsmanagement und
laufende Uberwachung der Portfoliopositionen

RISIKEN

» Risiko des Anteilwertriickgangs aufgrund allgemeiner Marktrisiken (bspw. Kursrisiken,
Wahrungsrisiken oder Liquiditatsrisiken)

» Risiken aus der Anlage im Aktienmarkt (bspw. Kursrisiken, unternehmensspezifische
Risiken, Branchenrisiken oder Lander-/Regionenrisiken)

» Risiken aus der Anlage im Anleihenmarkt (bspw. Zinsdnderungsrisiken, Bonitatsrisiken
oder Adressenausfallrisiken)

» Besondere Risiken von Hedgefonds-Strategien (bspw. Kredithebel oder Leerverkdufe)
» Keine Zusicherung, dass die Ziele der Anlagepolitik erreicht werden

Umfassendere Hinweise zu den Chancen und Risiken kénnen dem aktuellen
Verkaufsprospekt entnommen werden.

WIR INVESTIEREN NICHT IN FONDS —
WIR INVESTIEREN IN FONDSMANAGER

-
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PORTFOLIOSTRUKTUR 2um 31. August 2016
Rentenfonds (flexibel) 131%™
Aktienfonds Global 41%

Aktienfonds Europa 12,3%

Aktienfonds USA 22%m
Aktienfonds Japan 1,4%m
Aktienfonds Asien 1,7%m
Aktienfonds Goldminen 0,7%m
Aktienfonds Long/Short 10,5% W
Multi-Strategy-Fonds 54%M
Global Macro Fonds 16,5%

Absolute-Return-Fonds (Aktien) 236% M
Absolute-Return-Fonds (Renten) 70%m
Sonstiges 02%m
Liquiditat 1,1%

Aufgrund von Rundungsdifferenzen kann die Summe von 100 % abweichen.

TOP POSITIONEN

zum 31. August 2016

Squad Growth 41 %
Astellon European Opportunities Fund 41%
Alternative Fixed Income Fund 3,8%
R Parus Fund 3,6%
Pensato Europa Absolute Return Fund 35%

FONDSDATEN zum 31. August 2016
ISIN LU0313461930
Riicknahmepreis 14,47 EUR

Fondsvolumen

30,51 Mio. Euro

Dieses Schriftstiick stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf von An-
teilen des Sauren Zielvermégen 2030 dar. Verbindliche Grundlage fiir den Kauf
des Fonds sind die wesentlichen Anlegerinformationen (KIID), der jeweils giiltige
Verkaufsprospekt (nebst Anhdngen und Satzung bzw. Verwaltungsreglement),
der zuletzt verdffentlichte und gepriifte Jahresbericht und der letzte veroffent-
lichte ungepriifte Halbjahresbericht, die in deutscher Sprache bei der Sauren
Fonds-Service AG, Postfach 10 28 54 in 50468 KéIn (siehe auch www.sauren.de),
kostenlos erhaltlich sind.

Diese Information dient der Produktwerbung.
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